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基于财务预测的专利经济价值评估
中华全国专利代理人协会  赵晓峰

摘要：摘要：预计测算企业财务数据的未来发展变化可以成为评估专利技术所

蕴含经济价值的重要途径之一。全面理解财务预测方法的基本原理，准

确把握财务预测方法的关键因素，以企业财务活动的不同层面为切入点，

探讨构建财务预测方法的具体实施模型，全方位多维度地估算专利技术

的经济价值，为企业对于专利技术的投资、质押与融资决策提供可靠依

据，帮助企业控制运用专利技术所产生的金融风险与不确定性。

关键词： 关键词： 专利技术 经济价值 财务预测 专利价值

专利是一种无形资产 [1], 其经济价值

的实现是企业进行专利技术投资、质押与

融资活动的本职意义。专利经济价值是指

专利预期可以给其所有者或使用者带来的

利润在现实市场条件下的表现 [2]。企业经

营者对于专利技术所带来利润的期望值会

对企业当前财务结构产生潜在性影响，换

言之，预计测算企业财务数据的未来发展

变化可以成为评估专利技术所蕴含经济价

值的重要途径之一。

财务预测是根据企业财务活动的历

史资料，考虑现实的要求和条件，对企业

未来的财务活动和财务成果做出科学预计

与测算 [3]。利用财务预测方法追踪企业运

用专利技术对企业财务收支状况的未来变

化，测算度量专利技术的潜在经济效益，

为企业对于专利技术的投资、质押与融资

决策提供可靠依据，帮助企业控制运用专

利技术所产生的金融风险与不确定性。

一、财务预测方法的基本原理一、财务预测方法的基本原理

专利经济价值的评估是一个宽泛繁杂

的问题，利用财务预测方法进行专利经济

价值的评估关键在于要系统性地测算企业

财务活动的潜在性变化，这也是财务预测

方法评估专利经济价值的基本立足点。因

此，深入探究并准确把握企业运用专利技

术与企业财务活动的内在关系，如图 1所
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示，是财务预测方法实施专利经济价值评

估的基本前提和理论基础 [4]。

图 1 专利技术与企业账户财务收入

从图 1可知 ,企业专利技术相关业务

领域所产生的收入是企业当前账户收入的

组成部分之一，其所占的份额或者比例会

直接影响企业当前账户的整体收入。测度

企业专利技术相关业务领域所产生的收入

状况要重点把握三个方面内容：一是要测

算企业专利技术相关业务领域的市场未来

增长率，预测该业务领域市场需求的成长

性；二是要测算企业业务领域未运用专利

技术所造成的收入预期损失，体现企业业

务领域运用专利技术的“防御性价值”；

三是要测算企业业务领域运用专利技术所

产生的收入预期增长，体现企业业务领域

运用专利技术的“进攻型价值”。

二、财务预测方法的关键因素二、财务预测方法的关键因素

财务预测方法评估专利技术的经济价

值基本研究对象是企业账户结构，企业账户

结构主要描述企业财务活动中“营业额－成

本－投资”三者之间的基本关系。企业的

业务领域运用专利技术会影响企业账户结

构，其营业额、成本与投资会产生相应的

波动变化，财务预测方法通过对企业账户

结构变化的测度，实现对专利技术经济价

值的估价。

(一 )企业的营业额(一 )企业的营业额

企业的营业额是企业的业务领域运用

专利技术所产生的直接收益，其波动变化是

由专利技术的附加性收益、替代性收益以及

市场增长率共同决定。一是企业业务领域运

用专利技术获取潜在额外收益，体现企业业

务领域运用专利技术的直接性效益。二是企

业运用专利技术的业务领域目标市场的增

长率，体现运用专利技术的业务领域可预见

的市场需求增长。三是未运用专利技术业务

领域的现有市场收益变动，体现专利技术是

否成为企业业务领域发展的必要性要素。

 (二 )企业的成本 (二 )企业的成本

企业的成本是企业的业务领域运用专

利技术所必须的相关支出，其波动变化是由

运用专利技术的研发性支出与生产性支出共

同决定。一是企业业务领域运用专利技术的

产品研发预期支出，体现了专利技术商业化

所必需的研发成本。二是企业业务领域运用

专利技术的产品生产预期支出，体现了运用

专利技术对企业产品当前生产成本的影响。

(三 )企业的投资(三 )企业的投资

企业的投资是企业的业务领域运用

专利技术所需的设备投入，其波动变化来

自运用专利技术必需性生产设备的升级需

求。企业运用专利技术有可能要求更为复

杂昂贵的生产技术来提高产品的生产能力，

直接导致企业生产设备投入的增加,也相应
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地提高企业生产设备的预提折旧费，体现了

专利技术的运用对企业生产设备当前投入水

平的影响。

三、财务预测方法的具体实现三、财务预测方法的具体实现

全面理解财务预测方法的基本原理，

准确把握财务预测方法的关键因素，以企

业财务活动的不同层面为切入点，探讨构

建财务预测方法的具体实施模型，全方位

多维度地估算专利技术的经济价值。

（一）基于业务领域收入的预测（一）基于业务领域收入的预测

专利技术基于业务领域收入的预测反

映企业特定业务领域运用专利技术所产生的

经济效益，重点揭示特定业务领域是否运用

专利技术导致企业预估账目的差异。业务领

域收入的预测值估算基础公式为：业务领域

收入预测值＝运用专利技术的营业额－运用

专利技术的成本－运用专利技术的日常设备

折旧费－运用专利技术的额外设备折旧费＋

运用专利技术的额外营业额＋未运用专利技

术的营业额－未运用专利技术的成本－未运

用专利技术的设备折旧费。

根据上述公式估算企业特定业务领域

运用专利技术 X未来十年的收入状况，通

过比较企业特定业务领域是否运用专利技

术 X所产生的收入差异，来预测估算专利

技术X所产生的预期效益。具体结果见图2。

从图 2可知，在十年的预算周期内，前两

年企业特定业务领域运用专利技术 X比未

运用专利技术 X产生正向的预期收益，而

后八年企业特定业务领域运用专利技术 X

未产生任何预期收益，这表明企业特定业

务领域运用专利技术 X仅在两年之内能够

产生预期收入效益。

图 2 专利技术 X基于业务领域收入的预测

（二）基于全部业务领域收入的预测（二）基于全部业务领域收入的预测

专利技术基于全部业务领域收入的预

测反映企业特定业务领域运用专利技术所

产生的预期收益与企业全部业务领域预期

收入之间的关系，重点揭示专利技术所产

生的预期收益在企业全部业务领域预期收

益中的重要程度。全部业务领域收入的预

测值估算基础公式为：

全部业务领域收入预测值＝运用专利

技术的营业额－运用专利技术的成本－运用

专利技术的日常设备折旧费－运用专利技术

的额外设备折旧费＋运用专利技术的额外营

业额＋未运用专利技术的营业额－未运用专

利技术的成本－未运用专利技术的设备折旧

费＋其他业务领域营业额－其他业务领域成

本－其他业务领域设备折旧费。

根据上述公式估算企业特定业务领域

运用专利技术X其全部业务领域未来十年的

收入状况，通过比较企业运用专利技术X的

特定业务领域预期收益与其他业务领域预期

收益的差异，来预测估算专利技术X对企业
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全部业务领域预期收入的影响力度。从图 3

可知，在十年的预算周期内，前两年企业特

定业务领域运用专利技术X所产生的附加收

益占企业全部业务领域预期收益比例较低，

后八年企业特定业务领域运用专利技术X未

产生的任何附加收益，这表明企业特定了领

域运用专利技术X所产生的预期收益对企业

全部业务领域预期收入的影响力度小。

图 3 专利技术 X基于全部业务领域收入的预测

（三）基于流动性的预测（三）基于流动性的预测

专利技术基于流动性的预测反映企业

特定业务领域运用专利技术造成企业的预

期收入与支出的波动，重点揭示企业特定

业务领域运用专利技术对企业流动资金的

影响程度。企业流动性的预测值估算基础

公式为：流动性的预测值＝年度营业额－

年度成本支出－年度投资支出。

根据上述公式估算企业特定业务领域

运用专利技术 X未来十年预期收益的流动

性，通过对企业特定领域运用专利技术 X

的预期收益年度流动性与累计流动性的测

算，评估企业特定业务领域运用专利技术

X对企业流动资金的贡献度。从图 4可知，

在十年的预算周期内，前两年企业特定业

务领域运用专利技术 X对企业现金净流量

有正向贡献，后八年企业特定业务领域运

用专利技术 X未对企业现金净流量有任何

贡献，这表明企业特定了领域运用专利技

术 X对企业流动资金的贡献度低。

图 4 专利技术 X基于流动性的预测

（四）基于净现值的预测（四）基于净现值的预测

专利技术基于净现值的预测反映了企

业特定业务领域运用专利技术X所产生的现

金净流量以贴现率折现之后与企业原始投资

额现值的差额，重点揭示企业特定业务领域

运用专利技术所产生的投资收益。净现值的

预测值估算基础公式为：

净现值的预测值＝（第一年流动性 /

(1+ 贴现因子 )＋第二年流动性 /(1+ 贴现

因子 )2 ＋……＋第十年流动性 /(1+ 贴现

因子 )10）* 全部业务领域营业额 /100

根据上述公式依据不同现金贴现率估

算企业特定业务领域运用专利技术 X未来

十年全部预期流动性的净现值，评估企业

特定业务领域运用专利技术X的投资价值。

从图 5可知，企业特定业务领域运用专利

技术 X 在不同贴现率条件下所测算的净现

值，反映了企业在不同投资风险条件下运
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用专利技术所产生的最低投资收益，也表

明了企业出售专利技术 X最低预期价格。

图 5 专利技术 X基于净现值的预测
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